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数字金融发展对企业杠杆率的影响机制

周 芳
（湖南大学经济与贸易学院，湖南 长沙，410000）

一、引言

数字金融依托大数据平台，采用数字技术来减

少信息不对称和降低服务成本，不仅能缓解企业的

融资约束，还能在我国经济高质量发展和去杠杆背

景下避免“一刀切”，帮助企业优化杠杆水平。 
我国经济高速发展受益于金融加杠杆，在近几

年出现了资金空转导致“脱实向虚”的现象，资金

过度流入资产价格部门 （如房地产 ），企业家投资
实体经济的意愿下降，金融风险波动日益加剧。企

业杠杆率提高会使投资能力减弱，同时提高违约风

险。“十四五”时期处于经济降速换档阶段，高杠杆

企业的集中增加了系统性风险爆发的可能性，这一

实体经济失衡特征引发了社会各界的重视。金融创

新是实体经济发展的驱动力，随着云计算和大数据

的发展，数字与金融结合衍生了数字金融，其打破

了时空的局限，解决了传统金融门槛高的问题，并

提高了长尾企业的金融可得性。在供给侧改革深

化的过程中，一方面，数字金融颠覆了传统金融的

信贷模式，通过大数据风控搜索优质项目，可以降

低市场信息不对称和市场摩擦，进而推动利率市场

化，降低金融服务成本，提高企业信贷可得性。另

一方面，后台数据监测能迫使企业提高内部控制水

平，从而利于企业去杠杆。

二、数字金融发展缓解企业融资约束

企业规模扩大过程中，资本是主要因素，企业

主要通过借用别人的货币来创造更多的收益。企业

进行金融资产配置对杠杆率具有两方面的影响：一

方面，金融借贷方式可以帮助企业资产池蓄水，在

生产过程和新项目投资中缓解资金压力，从而起到

降低杠杆率的作用。对于高成长性企业或项目来

说，它们只需要较小的金融杠杆就可以获取流动性

支持，用于生产经营和规模扩大后，可以创造更多

的净资产，以降低杠杆率。另一方面，企业为了追

求利润最大化，过度进行债务融资，会增加经营风

险，最终陷入财务危机，导致杠杆率显著提升。长

时间以来，金融机构都更倾向于提供贷款给大型企

业或者国有企业。而传统产业升级改造中出现的

多数量高科技产业，它们大部分属于中小微企业和

民营企业，具有高成长性，但是却因为存续时期较

短和规模较小，在传统金融体系中受到很大的融资

约束，进而导致发展受限。数字金融的发展弥补了

这部分长尾企业金融服务的空白，既完善了金融体

系，又减少了这些企业的融资约束。

数字金融发展之所以会通过缓解企业融资约束

来降低企业杠杆率，是因为企业融资约束缓解利于

企业经营实力的增强，随之企业会主动降低加杠杆

的需求。数字金融的支付和融资功能备受企业的青

睐，它们对企业融资约束和杠杆率的作用机制是不

同的。移动支付具有快速、高效、便捷和低成本的

特点，作为生产制造方，它可以保证现金流的稳定

性和时间可控性，利于企业内部盈余的积累，既能

降低企业对外的融资需求，又能通过缓解融资约束

来促进企业主动去杠杆。从融资功能来说，数字金

融能依托互联网、大数据和云计算，通过大数据风

控从全国搜索高成长性企业和优质项目，以此减少

借贷双方的信息不对称，并补齐传统金融忽略企业

软信息的短板。数字金融构建企业信用评估模型，

再结合企业硬信息和软信息来对企业后期经营进行

评估预测，能有效甄别长尾市场的融资需求，进而

缓解企业的融资约束。经营情况好的企业在获得了

现金流的支持后，能通过扩大经营和规模来提高市

场份额，而利润增加后，企业也不需要再从其他渠

道获得融资，因此也利于企业总杠杆率的下降。

三、数字金融发展降低企业融资费用

大部分企业都会面临融资约束的问题，尤其是

民营企业，它们不但要承担金融服务的信贷利息和

管理费用，同时由于它们没有政府背书，所以传统

金融机构在对它们的信用进行评估时，会消耗大量

的人、物、财力对它们的征信和社会背景进行全面

调查，而这个成本会以评估费的方式向企业收取。

而企业融资成本的增加会间接导致杠杆率的提升。

对此，数字金融的出现能有效拓宽金融覆盖广度和

使用深度，降低金融服务门槛和成本。而数字金融

通过降低企业融资费用，帮助企业降低杠杆率的表

现主要体现在以下方面：

首先，数字金融能通过大数据技术对企业进行
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风险控制，从而节约大量的人力和物力成本。并且，

数字金融的大数据风控体系在对企业进行信用风险

评估时，不需要专人上门收集信息和资料，因此，相

比于传统金融的贷前信息收集，不但能节约人力成

本，还能使数据搜集更高效和准确。另外，数字金融

除了可以高效获取企业的基本信息外，其还能调取

企业的电商交易、运营商、工商司法、银联交易以及

移动数据。例如，摩根大通银行利用决策树技术，降

低了不良贷款率，转化了提前还款客户，在一年内为

本银行增加了 6亿美金的利润。数字金融能借助企
业的基本信息、交易数据、资产数据和信用数据来绘

制企业客户画像，之后再通过数据挖掘方法对企业

的后期经营进行预测。数字金融依托互联网、大数

据和云计算，通过数据分析和挖掘的方法，能在全国

300多个城市中搜索到优质企业和项目，从而打破时
空的局限，降低人工成本和节约融资费用。

其次，数字金融持续服务于企业的整个贷款环

节，能更好地管控企业的经营风险，帮助企业优化

财务杠杆，最大限度地降低企业融资需求，进而节

约不必要的融资费用。贷前环节，数字金融可通过

大数据技术匹配企业的融资需求，然后根据企业的

经营情况和后期成长性初步给予一定规模的授信额

度，而融资费用则是按照这个规模来进行核算。贷

中环节，数字金融能通过大数据信用评估体系高效

快速地对企业进行评估，相比于传统金融风险控制

只考虑企业硬信息，它还引入了软信息的考察，因

此对企业的信用等级评估更为客观，且风险补偿收

取相比传统金融来说较低。贷后环节，数字金融的

大数据技术可以帮助企业进行再融资需求的匹配，

如果企业项目具有高成长性和较好的抗风险能力，

则数字金融能够满足其相应的融资需求。但是，一

旦企业偿债有风险，数字金融则会拒绝其融资请

求。此外，如果企业经营状况良好，融资期限结束

后，通过大数据再次评估企业的经营情况和抗风险

能力时，数字金融便能快速地为其进行第二轮融资

匹配，且融资费用相比之前会有所降低。 

四、数字金融发展提高企业内控水平

数字金融依托于大数据技术，具有信息处理全

面、高效、实时和低成本的优势，可以有效提升企

业的经营管理和财务决策能力，同时降低财务费用

和强化管理效率。

首先，数字金融能提升企业的数字管理意识。

与传统金融不同，数字金融在进行信贷项目匹配时

除了会关注企业的硬信息外，还会考虑企业的软信

息，是多维度的权衡考评。在贷款的整个过程中，

数字金融会依托大数据技术进行经营风险预测，因

此企业也需要实时关注这些重点指标，以避免提前

收回贷款或者增加风险补偿。在数字金融的引导

下，企业的数字化管理意识会逐渐加强，同时还能

帮助企业提高内控水平，让企业拥有风险预警的意

识，进而避免企业陷入财务困境。

其次，数字金融能帮助企业提升经营管理效率

和风险控制能力。数字中台是数字金融技术发展的

特色，而其中的数字服务体系则是数字中台的价值

所在。数字服务体系通过对企业进行画像绘制、信

用评估和风险预警，能为企业经营管理提供数字服

务，从而引导企业改善经营方向、管理方法和加强

风险控制，更好地提升企业的资源利用率。企业经

营理念向数字化转型后，管理效率的提升利于经营

成本费用的降低。企业重要信息在实现数字化管理

后，客户、供应商、股东、债权人及其他关联方的

相关事项都能通过建立电子档案来储存，不仅便于

保留，也便于遵照合同执行并进行追溯监督。数字

技术改变了企业过去固定的内部控制运行模式，调

整了内控活动的重点，例如，其通过 OA系统、云
会议、人脸识别和办公软件权限设置等数字技术提

升了企业的内部控制效率，一切操作都是网络留痕

的，能保证操作的合规性。此外，由于数字金融所

青睐的客户是具有高成长性和科技创新性的企业，

所以它们的目标客户大部分是中小微企业和民营企

业，对于这些企业的实际情况，数字金融会根据大

数据考察结果来进行评估。企业经营管理效率和风

险控制能力的提升可以帮助企业优化财务费用，避

免过度融资，从而利于杠杆率的降低。  
最后，数字金融的客户匹配机制能推动企业自

主开展运营分析工作，同时借助信息化技术来搭建

数字动态经营体系，综合运用生产、购销、投资、筹

资、财务等多方面的实时有效信息，通过数据挖掘

来明确自身的业务改进方向和自身经营潜力。数字

金融在进行信贷匹配时，会结合外部宏观环境和企

业的融资需求规模、所承受的风险以及同行标杆数

据来进行综合考核，这一过程中也会引导企业作出

合理化决策。可以说，在数字金融的引导下，企业

能优化经营决策，避免盲目投资新项目，从而保持

健康的财务水平，利于财务杠杆结构的优化。
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